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Основные события до конца недели 
 
Понедельник 11 апреля  
Макро РФ:  
- внешняя торговля РФ за фев 11г (ЦБР)  
Отчетность:  
- Q1 ALCOA Inc  
- Мечел (US GAAP, 2010 (18.00 телеконференция)) 
 
 
 
Вторник 12 апреля 
Денежный рынок:  
- ЦБР проведет ломбардные аукционы на срок 1 
неделя 
+ Минфин РФ предложит 65 млрд р из бюджета под 
4,65% 
- Минфин опубликует ориентиры по размещению 
ОФЗ  
Первичный рынок: 
- СКБ-банк-БО-05, закрытие книги заявок (3 года, 2,0 
млрд р) 
- Куйбышевазот-04, закрытие книги заявок (5 лет, 2,0 
млрд р) 
- Иркутскэнерго-БО-01, биржевое размещение (3 
года, 3,0 млрд р ) 
- Первобанк-БО-02, закрытие книги заявок (3 года, 1,5 
млрд р) 
 
 
 
Среда 13 апреля 
Макро РФ: - инфляция в РФ с 5 по 11 апр 11г 
(Росстат)   
Денежный рынок: - аукцион ОФЗ на 20 млрд р 
Отчетность:  
- Q1 JPMorgan Chase & Co  
- Распадская (МСФО, 2010, производство,1 кв) 
Первичный рынок: 
- ВЭБ-лизинг-03, -04, -05, закрытие книги заявок (10 
лет, 5,0 млрд р каждый выпуск) 
- МКБ-БО-04, закрытие книги заявок (3 года, 5,0 млрд 
р)  
- Банк НФК-БО-01, закрытие книги заявок (3 года, 2,0 
млрд р ) 
 
 
 
Четверг 14 апреля 
Макро РФ: - общий объем резервов РФ на конец 
рабочей недели (ЦБР)  
Денежный рынок: 
 - ЦБР проведет депозитный аукцион на срок 1 месяц  
- размещения корпоративных облигаций на 5,5 млрд 
р совокупно  
- ЦБР проведет аукцион ОБР-18 объемом 100,0 
млрд р 
Отчетность:  
- Hasbro, Inc  
- X5 Retail Group (МСФО, 2010) 
Первичный рынок 
- Русал-Братск-08, закрытие книги заявок (10 лет, 
15,0 млрд р) 
 
 
 
 
 
 
 

 
Долговой рынок 

Полагаем, что основное внимание на этой неделе будет 
направлено на первичный рынок – большое количество книг 
закрывается, и, как мы и предупреждали в своем прогнозе на 
Апрель,  все новые и новые эмитенты выходят на публичный 
долговой рынок, спеша занять в благоприятных условиях. 

Основными событиями на долговом рынке РФ на этой неделе 
станут публикация инфляции в РФ за очередную неделю и 
аукцион по ОФЗ на 20 млрд руб в среду. На вторичном рынке 
ждем спокойные понедельник и вторник, в среду направление 
движения котировок определят данные по инфляции и 
результаты аукциона по ОФЗ, в четверг очередной спокойный 
день, и в пятницу не исключаем рост котировок перед 
выходными, и под влиянием дополнительной ликвидности от 
погашения ОБР. 

Отметим, что Минфин РФ предложит на  аукционе в среду вместо 
ОФЗ 25076 10-летние ОФЗ 26205 на сумму 20 млрд руб. Полагаем, 
что в настоящее время сложилась весьма благоприятная ситуация 
для размещения качественных длинных облигаций. Полагаем, что 
спрос будет весьма высоким, и размещение пройдет с доходностью 
в районе 7,95% годовых. Вместе с тем, на уровень спроса 
существенным образом повлияют  данные по инфляции в РФ за 
очередную неделю, которые будут также опубликованы в среду. 
Кроме того, косвенным показателем успешности размещения ОФЗ в 
среду, станут результаты аукциона Минфина по размещению 
бюджетных средств на 65 млрд руб вторник. 

Также рекомендуем обратить внимание на отчетность Х5 и 
производственные данные по Евразу – события могут оказать 
влияние на котировки бондов. 

Кроме того, на этой неделе начинается сезон отчетности в США. 
Отметим, что пока рублевый долговой рынок практически не 
реагирует на события в ключевых экономиках, однако результаты 
американских компаний могут стать индикаторами развития 
отраслей в целом в мире, и предсказать результаты российских 
компаний того же сектора в среднесрочной перспективе. 

 

Денежный рынок 
На денежном рынке на этой неделе ждем спокойствие и низкие 

ставки. Наиболее важные события – уплата налогов в пятницу, 
расчеты по ОБР и ОФЗ.  

Умеренно-негативное влияние на ликвидность могут оказать 
лишь результаты аукциона ОБР-18 на 100 млрд руб, однако не 
ждем ничего драматического.  

Кроме того, отметим, что состоится погашение ОБР-17 на 37 
млрд руб, на рынок поступит дополнительная ликвидность.  
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Пятница 15 апреля 
Макро РФ: - объем денежной базы в узком 
определении (ЦБР)  
- промпрозводство в РФ в I кв 11г (Росстат)  
- цены производителей РФ в мар 11г (Росстат)  
Денежный рынок:  
- уплата страховых взносов в фонды  
+ погашение ОБР-17 на 36,7 млрд р  
+ возврат банкам средств с депозитов в ЦБ 
Отчетность: 
- Евраз (производство, 1 кв) 
- Синергия (продажи, март) 
Первичный рынок: 
- Крайинвестбанк-БО-01, закрытие книги заявок (3 
года, 1,5 млрд р) 

 

Источник: Reuters 

 

Форекс 
Ждем волатильный рынок в течение недели, не исключаем 

технической коррекции на рынке нефти под влиянием 
возможной стабилизации ситуации на Ближнем Востоке, кроме 
того, в среду, после хороших данных по инфляции в среду, рубль 
может ослабеть на снижении вероятности повышения ставок ЦБ 
РФ. 

Отметим, что пока торговый баланс благоприятно влияет на 
котировки национальной валюты. Сальдо торгового баланса РФ в 
фев 11г +$17,4 млрд, по сравнению с положительным сальдо в 
январе в размере $14,9 млрд  

   

 

Торговые идеи по вторичному рынку с горизонтом в неделю 
    11.04.2011     18.04.2011   0.00% 0.15  

  
Дата 

погашения 
Доходность, 

сейчас 
Цена, 
сейчас   

Доходность, 
прогноз 

Цена, 
прогноз 

Доходность за период, 
% год Рекомендация Дюрация 

Газпрнефт3 17.07.2012 5.97% 110.66   6.10% 110.34 -1.69% Продавать 1.17 
ГазпрнфБО5 09.04.2013 6.63% 101.16   6.65% 101.11 4.34% Держать 1.83 
Газпрнефт8 02.02.2016 7.90% 102.95   7.80% 103.33 27.12% Покупать 4.01 
Лукойл3обл 08.12.2011 4.96% 101.4   5.40% 101.09 -8.74% Продавать 0.64 
Лукойл4обл 05.12.2013 7.14% 100.9   7.10% 100.99 11.70% Держать 2.40 
Лукойл БО1 06.08.2012 5.98% 109.34   6.15% 108.99 -4.39% Продавать 1.24 
Лукойл БО6 13.12.2012 6.26% 104.75   6.50% 104.33 -11.82% Продавать 1.55 
Башнефть01 18.12.2012 6.94% 108.9   7.20% 108.39 -12.49% Продавать 1.53 

          
МТС 01 17.10.2013 7.32% 99.56   7.25% 99.72 14.90% Держать 2.28 
МТС 02 20.10.2015 8.45% 98.03   8.00% 99.64 90.30% Покупать 3.76 
МТС 03 18.06.2013 6.99% 102.24   7.00% 102.2 5.63% Держать 2.01 
МТС 05 24.07.2012 5.98% 109.88   6.25% 109.39 -9.43% Продавать 1.17 
МТС 07 07.11.2017 8.32% 102.73   8.25% 103.07 24.89% Покупать 5.00 
МТС 08 10.11.2015 8.00% 101.14   8.00% 101.14 7.79% Держать 3.80 
ВК-Инвест1 19.07.2013 7.24% 104.4   7.35% 104.14 -4.02% Продавать 2.07 
ВК-Инвест6 13.10.2015 8.19% 101.01   8.20% 100.97 5.91% Держать 3.71 
Система-01 07.03.2013 6.57% 105.79   6.80% 105.33 -13.35% Продавать 1.78 
Система-02 14.08.2012 6.07% 111.15   6.30% 110.7 -7.73% Продавать 1.25 
Система-03 29.11.2012 6.49% 109.35   6.55% 109.15 1.83% Держать 1.48 

          
ММК БО-1 15.11.2012 6.83% 100.26   6.70% 100.45 16.35% Покупать 1.50 
ММК БО-2 14.12.2011 5.60% 102.72   5.75% 102.55 0.79% Держать 0.65 
ММК БО-5 04.04.2013 6.89% 101.6   6.10% 102.99 78.82% Покупать 1.88 
ММК БО-3 22.03.2012 6.29% 100.25   6.25% 100.27 7.47% Держать 0.93 
НЛМК БО-1 04.12.2012 6.22% 105.6   6.55% 105.03 -18.33% Продавать 1.52 
НЛМК БО-5 30.10.2012 6.59% 106.21   6.40% 106.42 19.56% Покупать 1.42 
НЛМК БО-6 05.03.2013 6.69% 102.05   6.70% 102.01 5.53% Держать 1.79 
СевСт-БО1 20.09.2011 5.05% 103.9   5.50% 103.54 -4.53% Продавать 0.44 
СевСт-БО2 15.02.2013 6.96% 104.96   6.90% 105.01 11.62% Держать 1.72 
ЕврХолдФ 1 22.03.2013 7.25% 103.8   7.25% 103.76 6.85% Держать 1.82 
ЕврХолдФ 2 26.10.2015 8.45% 106.22   8.40% 106.38 16.55% Покупать 3.64 
Сибметин01 16.10.2014 7.92% 117.34   8.00% 117.01 -2.99% Продавать 2.81 
Мечел  4об 26.07.2012 6.53% 115.55   6.70% 115.11 -3.32% Продавать 1.15 
Мечел  5об 16.10.2012 6.93% 108.22   6.90% 108.16 8.45% Держать 1.38 
Мечел БО-1 11.11.2011 5.48% 104.03   6.00% 103.61 -8.60% Продавать 0.56 
Мечел БО-2 12.03.2013 7.24% 104.65   7.35% 104.41 -2.62% Продавать 1.79 
Мечел БО-3 24.04.2013 7.25% 104.9   7.35% 104.67 -2.05% Продавать 1.82 
Мечел 14об 01.09.2015 8.50% 106.04   8.45% 106.2 17.11% Покупать 3.66 
АЛРОСА 21 20.06.2013 6.92% 103.04   7.20% 102.47 -20.77% Продавать 2.03 
АЛРОСА 23 18.06.2015 7.76% 105.01   7.90% 104.51 -16.22% Продавать 3.54 
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МГор39-об 21.07.2014 7.01% 101.5   7.05% 101.37 1.21% Держать 2.91 
МГор44-об 24.06.2015 7.33% 100.4   7.25% 100.66 21.01% Покупать 3.60 
МГор45-об 27.06.2012 5.60% 102.86   5.65% 102.75 2.18% Держать 1.16 
МГор54-об 05.09.2012 5.62% 102.8   5.85% 102.46 -9.41% Продавать 1.35 
МГор56-об 22.09.2016 7.49% 99.32   7.45% 99.47 15.89% Покупать 4.57 
МГор61-об 03.06.2013 6.00% 118.29   6.20% 117.72 -12.31% Продавать 1.88 
МГор62-об 08.06.2014 6.72% 118.69   6.86% 118.14 -11.38% Продавать 2.64 
МГор63-об 10.12.2013 6.35% 121.47   6.70% 120.42 -32.36% Продавать 2.27 

          
РЖД БО-01 05.12.2012 6.09% 105.27   6.10% 105.19 4.86% Держать 1.53 
РЖД-10обл 06.03.2014 6.78% 121.65   6.80% 121.46 4.16% Держать 2.48 
РЖД-23 обл 29.01.2015 7.14% 106.51   7.20% 106.28 -2.75% Продавать 3.28 

 

Карты российского рынка 
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Субъекты РФ
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Бàíê «Оòêðыòèå» © 2011  
Нåñàíêöèîíèðîâàííîå êîïèðîâàíèå, ðàñïðîñòðàíåíèå, à òàêæå ïóáëèêàöèя â ëюáыõ öåëяõ çàïðåùåíы. 
Бàíê «Оòêðыòèå» (äàëåå – «Бàíê»). 
 
ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
Нàñòîяùèé ìàòåðèàë (äàëåå – «àíàëèòè÷åñêèé îò÷åò») íîñèò èñêëю÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííыé õàðàêòåð è ñîäåðæèò äàííыå îòíîñèòåëüíî ñòîèìîñòè öåííыõ áóìàã, ïðåäïîëîæåíèя 
îòíîñèòåëüíî áóäóùåãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîяíèя эìèòåíòîâ è ñïðàâåäëèâîé öåíы öåííîé áóìàãè íà ñðîê 12 ìåñяöåâ ñ ìîìåíòà âыõîäà íàñòîяùåãî àíàëèòè÷åñêîãî îò÷åòà è\èëè 
ñèòóàöèè íà ðыíêå öåííыõ áóìàã è ñâяçàííыõ ñ íèì ñîáыòèяõ. Аíàëèòè÷åñêèé îò÷åò îñíîâàí íà èíôîðìàöèè, êîòîðîé ðàñïîëàãàåò Бàíê íà äàòó âыõîäà àíàëèòè÷åñêîãî îò÷åòà. 
Аíàëèòè÷åñêèé îò÷åò íå яâëяåòñя ïðåäëîæåíèåì ïî ïîêóïêå ëèáî ïðîäàæå öåííыõ áóìàã è íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñя êàê ðåêîìåíäàöèя ê ïîäîáíîãî ðîäà äåéñòâèяì. Бàíê íå 
óòâåðæäàåò, ÷òî âñå ïðèâåäåííыå ñâåäåíèя яâëяюòñя åäèíñòâåííî âåðíыìè. Бàíê íå íåñåò îòâåòñòâåííîñòè çà èñïîëüçîâàíèå èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñя â àíàëèòè÷åñêîì îò÷åòå, 
à òàêæå çà âîçìîæíыå óáыòêè îò ëюáыõ ñäåëîê ñ öåííыìè áóìàãàìè, ñîâåðøåííыõ íà îñíîâàíèè äàííыõ, ñîäåðæàùèõñя â  àíàëèòè÷åñêîì îò÷åòå. Бàíê íå áåðåò íà ñåáя 
îáяçàòåëüñòâî êîððåêòèðîâàòü îò÷åò â ñâяçè ñ óòðàòîé àêòóàëüíîñòè ñîäåðæàùåéñя â íåì èíôîðìàöèè, à ðàâíî ïðè âыяâëåíèè íåñîîòâåòñòâèя ïðèâîäèìыõ â àíàëèòè÷åñêîì îò÷åòå 
äàííыõ äåéñòâèòåëüíîñòè.  
Иíâåñòèöèè íà ðыíêå öåííыõ áóìàã ñîïðяæåíы ñî ñëåäóюùèìè ðèñêàìè: ðèñêè, ñâяçàííыå ñ âåäåíèåì äåяòåëüíîñòè â êîíêðåòíîé юðèñäèêöèè, ðèñêè, ñâяçàííыå ñ 
эêîíîìè÷åñêèìè óñëîâèяìè, êîíêóðåíòíîé ñðåäîé, áыñòðыìè òåõíîëîãè÷åñêèìè è ðыíî÷íыìè èçìåíåíèяìè, à òàêæå ñ èíыìè ôàêòîðàìè, êîòîðыå ìîãóò ïðèâåñòè ê ñóùåñòâåííыì 
îòêëîíåíèяì îò ïðîãíîçèðóåìыõ ïîêàçàòåëåé. Уêàçàííыå ôàêòîðы ìîãóò ïðèâåñòè ê òîìó, ÷òî äåéñòâèòåëüíыå ðåçóëüòàòы áóäóò ñóùåñòâåííî îòëè÷àòüñя îò ïðåäïîëîæåíèé èëè 
îïåðåæàюùèõ çàяâëåíèé Кîðïîðàöèè, ñîäåðæàùèõñя â àíàëèòè÷åñêîì îò÷åòå. 
Выïóñê è ðàñïðîñòðàíåíèå àíàëèòè÷åñêîãî îò÷åòà è èíîé èíôîðìàöèè â îòíîøåíèè àêöèé â îïðåäåëåííыõ юðèñäèêöèяõ ìîãóò îãðàíè÷èâàòüñя çàêîíîì; è ëèöàì, â ðàñïîðяæåíèè 
êîòîðыõ îêàçыâàåòñя ëюáîé äîêóìåíò èëè èíàя èíôîðìàöèя, óïîìяíóòàя â àíàëèòè÷åñêîì îò÷åòå, ñëåäóåò îçíàêîìèòüñя ñî âñåìè îãðàíè÷åíèяìè è ñîáëюäàòü èõ. Нåñîáëюäåíèå 
ïîäîáíыõ îãðàíè÷åíèé ìîæåò ïðåäñòàâëяòü ñîáîé íàðóøåíèå çàêîíîäàòåëüñòâà òàêèõ юðèñäèêöèé î öåííыõ áóìàãàõ. Аíàëèòè÷åñêèé îò÷åò íå ïðåäíàçíà÷åí äëя äîñòóïà ê íåìó ñ 
òåððèòîðèè Сîåäèíåííыõ Шòàòîâ Аìåðèêè (âêëю÷àя èõ òåððèòîðèè è çàâèñèìыå òåððèòîðèè, ëюáыå øòàòы США è Оêðóã Кîëóìáèя), Аâñòðàëèè, Кàíàäы è ßïîíèè. В Вåëèêîáðèòàíèè 
àíàëèòè÷åñêèé îò÷åò àäðåñîâàí èñêëю÷èòåëüíî (1) ëèöàì, íàõîäяùèìñя çà ïðåäåëàìè Сîåäèíåííîãî Кîðîëåâñòâà, ëèáî (2) ëèöàì, яâëяюùèìñя ïðîôåññèîíàëàìè èíâåñòèöèîííîãî 
ðыíêà â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 19(5) Пðèêàçà 2005 (äàëåå – «Пðèêàç») Зàêîíà î ôèíàíñîâыõ óñëóãàõ è ðыíêàõ 2000 ã. (Фèíàíñîâîå ïðîäâèæåíèå), à òàêæå (3) âыñîêîäîõîäíыì 
ïðåäïðèяòèяì è èíыì ëèöàì, êîòîðыì îíî ìîæåò àäðåñîâàòüñя íà çàêîííыõ îñíîâàíèяõ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñòàòüåé 49(2) Пðèêàçà. Люáîå ëèöî, íå îòíîñяùååñя ê óêàçàííîé 
êàòåãîðèè ëèö, íå äîëæíî ïðåäïðèíèìàòü íèêàêèõ äåéñòâèé, îïèðàяñü íà àíàëèòè÷åñêèé îò÷åò, ëèáî ïîëàãàòüñя íà ñîäåðæàùèåñя â íåì ïîëîæåíèя. 
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